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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: เศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัว

ชะลอลงในไตรมาสที่ 1 ปี 2018 เนื่องจากการ

บริโภคภาคเอกชนที่ชะลอตัวเป็นหลัก อย่างไรก็

ตาม อาจเป็นผลมาจากปัจจัยดา้นฤดูกาลร่วมดว้ย 

ในดา้นเอเชยี ผลประชมุนโยบายการเงนิของญีปุ่่ น

เป็นไปตามที่ตลาดคาดการไว ้โดยธนาคารกลาง

ญีปุ่่ นยังคงเชือ่มั่นต่อการขยายตัวของเศรษฐกจิแต่

ปรับลดประมาณการอตัราเงนิเฟ้อในปีนีล้งตอ่เนือ่ง 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดชันคีา่เงนิดอลลารล์ดลง

เนือ่งจากตวัเลข GDP ของสหรัฐฯ ชีเ้ศรษฐกจิชะลอ

ลง ท าให ้EUR/USD เพิ่มขึ้น 0.22% และ 

USD/JPY ลดลง 0.23% สวนทางกับเงนิปอนดท์ี่

ออ่นคา่ถงึ 0.99% เนื่องจาก ตัวเลข GDP สหราช

อาณาจักรขยายตัวต ่าสุดในรอบกว่า 5 ปี ขณะที่

คา่เงนิสกลุเอเชยีแข็งคา่ 

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดบั 31.59 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดลุบัญชเีดนิสะพัดของ

ไทย รายงานเศรษฐกจิไทยรายเดือนของ ธปท. 

และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอุตสาหกรรมของ

จนี 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

27-Apr 1.13 1.21 1.35 1.42 1.50 1.65 1.95 2.25 2.62 2.80 2.98 3.15

Change (bps) 0.19 0.24 0.11 0.29 0.54 -0.07 -0.90 -0.96 0.33 0.17 -3.80 -1.77

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 27-Apr 1.51399 1.52905 1.54103 1.57532 1.70435 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

27-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 30-Apr 1323.82 0.15

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

27-Apr 1.00467 1.25446 1.32022 1.50164 27-Apr 1.90701 2.35805 2.51956

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-Apr Bid/Ask 1.38/1.41 1.58/1.61 1.77/1.8
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 GDP สหรฐัฯ ขยายตวัชะลอลงในไตรมาสที ่1 ปี 2018 เศรษฐกจิสหรัฐฯ (ตัวเลขเบือ้งตน้) ขยายตัว

2.3%QoQ saar ในไตรมาส 1 จาก 2.9% ในไตรมาสกอ่นหนา้ แมว้่าจะสงูกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่2.0% 

ปัจจัยส าคัญมาจากการบรโิภคภาคเอกชนที่ขยายตัวต ่าที่สุดในรอบเกอืบ 5 ปี ซึง่สวนทางกับตัวเลข

ตลาดแรงงานทีต่งึตัวและนโยบายการคลังผ่อนคลาย อย่างไรก็ตาม ปัจจัยดา้นฤดูกาลอาจเป็นเหตุผล

ส าคัญ เนื่องจากตัวเลขในไตรมาสนี้มักต ่ากว่าไตรมาสอืน่ ขณะทีม่หาวทิยาลยัมชิแิกนรายงานดชันี

ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เดอืนเมษายนเพิม่ข ึน้ โดยอยูท่ี ่ 98.8 สงูกว่าคาดการณ์ที ่98.0 และ

ตัวเลขเดอืนกอ่นที ่97.8 เนือ่งจากความเชือ่มัน่ตอ่เศรษฐกจิในอกี 6 เดอืนขา้งหนา้ทีด่ขี ึน้เป็นหลัก 

 GDP สหราชอาณาจกัรต า่สดุในรอบ 5 ปี โดยตัวเลขเบือ้งตน้ขยายตัวเพยีง 0.1%QoQ sa ในไตรมาส

ที ่1 ปี 2018 จาก 0.4% ในไตรมาสก่อนและตัวเลขคาดการณ์ หรอืคดิเป็นขยายตัว 1.2%YoY จาก 

1.4% ในไตรมาสก่อนและคาดการณ์ เนื่องจากการขยายตัวชะลอลงของภาคอุตสาหกรรม การบรโิภค

ภาคเอกชน และกอ่สรา้ง 

 ดชันผีลผลติภาคอุตสาหกรรมญีปุ่่ นดกีวา่ทีต่ลาดคาด โดยขยายตัว 1.2%MoM sa ในเดอืนมนีาคม 

ลดลงจาก 2.0% ในเดอืนกอ่น แต่สงูกว่าทีต่ลาดคาดที ่0.5% โดยมาจากการผลติสนิคา้อเิล็กทรอนกิส์

เขา้คลัง เคมภีัณฑ ์และอปุกรณ์ดา้นการขนส่ง ขณะทีผ่ลประชุมนโยบายการเงนิญีปุ่่ นสอดคลอ้งกบั

ตลาด โดยธนาคารกลางญีปุ่่ นคงอตัราดอกเบีย้ที ่-0.1% และอตัราผลตอบแทน 10 ปีทีใ่กล ้0% ตอ่เนือ่ง 

ขณะทีป่รับลดคาดการณ์อตัราเงนิเฟ้อปีนีล้ง 1pt มาอยูท่ี ่1.3% เทา่นัน้ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสูงข ึน้เล็กนอ้ย อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp 

มาอยูท่ี ่1.50% และ 2.62% ตามล าดับ โดยเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนีไ้ทยเมือ่วันศกุรค์ดิ

เป็นมลูคา่ 3.4 พันลา้นบาท 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัชนัลดลง โดย อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่

2.49% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ี ่2.96% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารป์รบัดขี ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และ

เงนิเฟ้อสนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปี ปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 

3.0% อย่างไรก็ด ีนกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีทีเ่ป็น

ปัจจยัทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์อ่นคา่ และความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรย์งัจะเป็นปัจจยักดดนัตลาด

อตัราแลกเปลีย่นเคลือ่นไหวผนัผวนในปีนี ้อนัจะสง่ผลให ้ท ัง้นี ้ดา้นปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ 

เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิดอลลาร ์

ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุน

อปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ

ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.22% มาปิดที่ระดับ 1.2130 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์จากการ
ประกาศตัวเลขเบือ้งตน้ผลติภัณฑม์วลรวมในประเทศ (จดีพี)ี สหรัฐฯ ไตรมาส 1/2018 ทีข่ยายตัวชะลอ
ลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ 

• USD/JPY ลดลง 0.23% เงนิเยนแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ เงนิเยนออ่นค่าลงในชว่งเปิด
ตลาดหลังจากธนาคารกลางญี่ปุ่ นประกาศคงอัตราดอกเบีย้นโยบายและนโยบายการเขา้ซือ้สนิทรัพย ์
อยา่งไรก็ด ีประกาศตัวเลขจดีพีสีหรัฐฯ สง่ผลใหเ้งนิเยนแข็งคา่ขึน้และปิดตลาดที ่109.05 

• GBP/USD ลดลง 0.99% มาปิดทีร่ะดับ 1.3781 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงมากเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นือ่งจาก
จากตัวเลขจดีพีอีงักฤษไตรมาส 1/2018 ชีว้า่เศรษฐกจิองักฤษขยายตัวต ่าทีส่ดุในรอบมากกวา่ 5 ปี 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยมสีาเหตหุลักจากการประกาศตัวเลขจดีพีี
สหรัฐฯ ทัง้นี้ เงนิวอนเกาหลแีละเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งค่ามากทีสุ่ดในภูมภิาค โดยแข็งค่าขึน้ 0.39% 
และ 0.36% ตามล าดับ 

• USD/CNY ลดลง 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.332 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.59 เงนิบาทออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์สะทอ้นเงนิทุน

ไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้ 
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Morning Daily

Spot 27-Apr-18 26-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.59 31.59 31.55 0.13 31.20 31.60

USD/JPY 109.04 109.05 109.30 -0.23 107.00 107.00

EUR/USD 1.2128 1.2130 1.2103 0.22 1.23 1.25

GBP/USD 1.3776 1.3781 1.3919 -0.99 1.40 1.42

USD/CNY 6.332 6.332 6.337 -0.07 6.330 6.340

USD/SGD 1.3233 1.3236 1.3274 -0.29 1.3000 1.3000

USD/IDR 13,892 13,892 13,888 0.03 13,700 13,688

USD/MYR 3.92 3.92 3.92 0.05 3.89 3.85

USD/PHP 51.98 51.98 52.17 -0.36 52.30 52.45

USD/KRW 1,068 1,077 1,081 -0.39 1,063 1,052

USD/NTD 29.63 29.63 29.71 -0.29 29.30 29.10

AUD/USD 0.758 0.76 0.755 0.36 0.78 0.78

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.14 0.96 0.95

JPY/THB 28.97 28.97 28.87 0.36 29.53 29.53

EUR/THB 38.31 38.32 38.18 0.35 39.50 39.50

GBP/THB 43.52 43.53 43.91 -0.87 44.87 44.87

CNY/THB 4.99 4.99 4.98 0.19 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/04/2018  23/04/2018  24/04/2018  25/04/2018  26/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,404.8 532.7 850.2 826.7 631.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,535.6 706.7 1,404.0 413.4 4,290.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,869.2 -174.0 -553.8 413.2 -3,658.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 928.3 1,149.2 748.6 378.9 215.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,713.0 1,961.1 3,233.2 1,035.0 1,193.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,784.7 -811.9 -2,484.5 -656.2 -977.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 697.6 72.1 694.7 1,490.2 766.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,522.3 3,362.1 2,962.2 1,773.9 4,009.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -824.7 -3,290.0 -2,267.5 -283.7 -3,242.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,375.2 -3,583.3 -4,411.5 377.2 -1,925.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 635.1 -692.6 -894.3 -903.9 -5,954.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -740.1 -4,275.9 -5,305.8 -526.7 -7,879.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 750.0

Net Flow (Thailand) -740.1 -4,275.9 -5,305.8 -526.7 -8,629.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 134,750.0 131,149.5 126,715.5 127,092.5 124,406.4 -2,686.1 -10,343.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 728,851.6 728,242.3 727,605.0 726,779.9 721,101.3 -5,678.7 -7,750.3

Total Holding (Thailand) 863,601.6 859,391.9 854,320.6 853,872.5 845,507.7 -8,364.8 -18,093.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 750.0 0.0



Mid April to May is dividend season 



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2018 
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


